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投资亮点 

 肝病行业仍将保持快速增长：我国肝病行业维持快速增长，需求结

构转变为乙肝、丙肝以及慢性肝病市场的三足鼎立局面，需求增长不变，

用药格局不断升级。医保控费、招标降价和一致性评价带来短期收支压

力，促使行业集中度提升，产品质量优化。未来我国将迎来乙肝市场十年

黄金期，核苷类药物作为慢性乙肝治疗的首选药物将孕育重要的肝病药物

市场。新一代核苷类药物替诺福韦专利 2017 年到期吸引众多企业抢注，

行业下一突破口即将引爆。国外丙型药物更新换代，全球丙肝市场迅速成

长。我国丙肝治疗落后，国内丙肝市场仍是一片处女地，亟待开发。 

 公司凭借产品优势占领行业高地：广生堂主打抗乙肝药物，是目前

国内唯一同时拥有恩替卡韦、阿德福韦酯、拉米夫定这三种一线抗乙肝病

毒药品批文的企业。公司的发展规划是走优质低价的路线，销量扩大价格

逐步下降。凭借卓越的产品性能以及强大的销售团队，广生堂在国内抗病

乙肝药物领域的市场占有率迅速排名第四。富马酸替诺福韦酯和索非布韦

等重大品种研发进展顺利，未来将驱动公司的业务的爆发。 

 转型学术型直销，全面布局渠道与销售网络：公司营销策略有所改

变，加大了直销模式终端开发和推广力度，公司的市场推广费增加 700 万

元，直销模式占比提高到 44%，意欲从大规模“跑马圈地”式开发新市场转

为“精耕细作”，开发医院终端并树立品牌形象地位。新的营销策略将进一

步提升产品的销售量。 

 拓展基因检测等新型业务平台：公司与北京博奥医学检验所有限公

司成立联营公司博奥福建医学检验所有限公司，广生堂即将进军基因检测

领域，建设肝病系列基因检测平台，实现肝病的精准化治疗。 

 风险提示：行业政策风险、招标降价风险、研发风险等。 

 

广生堂—国内乙肝药物行业领军者 
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信息披露 

分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独

立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报

告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

与公司有关的信息披露 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

强烈推荐：相对强于市场表现 30％以上； 

推荐：相对强于市场表现 15％～30％； 

持有：相对市场表现在 －15％～＋15％之间波动； 

卖出：相对弱于市场表现-15％以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示

投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及

其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来

推断结论。智银投资使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索

取。 

 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数 

 

法律声明 
本报告仅供苏州智银投资咨询有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本

报告而视其为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的

资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的

邀请或向人作出邀请。 

客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司

http://www.sz-zhiyin.com/网站刊载的完整报告为准，本公司并接受客户的后续问询。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的

价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。 

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一

因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议

是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独

立投资顾问。  
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